
��������� ��	
����
����� �� � ������ �����������

�
����� ����
�

��
��
� �� ������ ����� ������� ����� �
���
�

������ �� ��	
��		 
�� ����
� ���
�
	��
�
��� ��
���	
�� �� ���	�������
� �
��� ���	���� ��   !"#� ���

 


�	
� ! "
#�
�$
� %&&'( �


�	
� �� �
	��
� ���� ' )�	
�$
� %&&'( �


#�
� '* +


�$
� %&&'

��������

,��� ����� �##��
� ���
�� #�������� ��
��� �� ��
 ����	����� ���
� ����
����� �

����� �� �� ��	
����

�� �� 
�
����� ����
�� ,�
 ����� ������
� ���� ���� -������ '..' �� -������ '...� ,���
�/�


0#
��
�

 1��� ���� ��������� �
#�

������ �� ��� 
���
�
�� ��� � �
����	
�� ���� ���1��� 

�����

#��	��
 � ���2�
 ����
��� 
�	�����
�� �� 
0����
 #
������ #�������� ���
� ����
������ "
	
�

��	
���
��� ��
 
�����
�
� ��� ��
������ �� ��
 #��������� ��
������ ��
 ,������� �
���� ���

3�
��
�� ���
� ����
��� ����� ��� '%4����� $��� �
#����� �
�������
� �� ,������ ������ �
����

������ ��� 5�"� �������� ,�
 ������� ����
��
 ���� ��
 ����4�
�������
� $��� �
#���� �� ��
 ��������

��	
���
�� 	
��
�
� � %&&' ���
	�
� "
�
�

 6�
� 3�� ������ �
�
�	
��

$%� ��
		
�
�
�
��& �''( �'!

'��(���	& +�	
����
�����( ��������� �
�

����( ��
����� ����
��( ,������ ����
�

�	 
����
������

,��� ����� 
0����
� ��
 �##��
����� �� ���
�� #�������� ��
��� �� ��
 #
������ ���
�
����
����� �

����� �� �� ��	
���� �� ��
 ,������ ����
��� ����
��� ,���
� ��� 
0#
��
�

�
���� ��������� $���
���� �
�
���� �
#�

������ �� ��� 
���
�
�� ��� � �
����	
�� ���� ���1���


������ ,��� 
�
��
� � ���� �
	
� �� ��

������� ��� ��
 ����	����� ��	
����� 6� ����

�	�����
�� 1
 
0����
 ��	
���
�� �

������ 
�����
���� �
	
� ����
�
�� ���
�����	
� ���
��
������ �� ��
 #
������ #�������� �� � ,������ ��	
����� ,�
�
 ���
�����	
� ��
���
 ��	
�����
�� ��
 ,������ ���
� ����
�� �� ��
 �
���� ���
� ����
�� �� ��
 3�
��
�� ���
� ����
�� ��
����� ��� '%4����� $��� �
#����� �
�������
� �� ,������ ������ �
���� ������ ��� 5���
�
"���
� ��������

7����
��� "
�	�

�  
	�
1 '& 8%&&'9 *&*:*';

'&!<4&='&>&'>? : �

 ����� ����
� � %&&' ���
	�
� "
�
�

 6�
� 3�� ������ �
�
�	
��

�66@ " ' & ! < 4 & = ' & 8 & % 9 & & & . % 4 A

� B���
�#������ ������� ,
��@ �'4%='4%=*4*%'*( ��0@ �'4%='4%=*4*.!'�
%��

� 
����		�	& �����C
�����
�� 8���� �����9� ������C
�����
�� 8�� ������9� #
���
C
�����
��

8�� �
���
9�



���
�� #�������� ��
��� ����
� ���� ��	
����� 
�� �
��

 ���� $� ��	
����� �� � #�������� ��
���
��� 5���� ����
��� �������
��� �� �
	
��#
� ����
��� ����
�� 1��� ���$�
 

�����


���������� �� ��� $

� 1
�� 
���$����
� ���� ��
�
 �� � ���� �
��
���� $
�
�� ������� #��������
��	
����
����� 1��� �����
 �� �� �
����	
 ��#�
� �� �
����� ,�
 #�������� ��	
����
�����
�����
�� �� ���� ��	
������
� ���
����������� $� ������ ���� �

���� ��#
��

� 
���
������
$
�1

� ����
��� ����
�� �� 
������
� ��	��	
�� ��1
	
�� ��
 �� ��
 ���� �����������
�
����� ��� ���
� ����������� �� ��
 ,������ ����
��� ����
�� ��
 ������� �� ���� ����� �� ���
���1 ��
 ,������ ��	
���� �� 
�D����� ��� ������
��� ��	
����
����� $
�
�� ���� ��	
�����
���
������������
6� �� ���
�
����� �� ��� ��1 �� ����	����� ��	
���� �� �� �����$�
 
�
����� ����
�


�	�����
�� 1���� ��
 ���
�� #�������� ��
��� �� $
�
�� ���� ��	
����
����� ��	
� ��

��
���� �	����$�
 ��	
���
�� �������
���� 5����$�
 

�����
 
��������� ��
�
��
 ��

��

������� ����
���
� 1��� 	������ ��	
���
�� ���
�����	
�� 3 
�����
 ����������� 
��������
�� �� 

����� 1���� 
�
���� ���
 ��	
���
�� �

������ 
����
������ E���� ��
� ��
��	
���� ����	
 �� � #�������� ������� �� E
��
�� #���������� �� 1���� �� $
 ��$����������
����
�
��F ,���
� �� � ����
�� 
���

 ��� ���� ���� �� ������
,���
� �� � E
��
��4������� $�� �
	
��#��� ������ �� ��
 
��
 �� ���
�� ����#
� ,���
�

��� $

� #����
� 1��� ���� �������� ��� ������
��� 
���
�
� �
	���������� $�� �� #�����
����
�
��
����
 ��� �
����� ��
 �� ��
 �
����	
�� ���
 ���$�
 
������
� �� ��
 �
����� 7�������
,������ ��	
����� �� ��	
 ��
 �$����� �� ��	
�� ������
 ��
 
������� ��
��� �� 
�#���� �����
�
����
����� ���� ��
 ��	
���
���
,��� ����� 
�����$��
� �� ��
 ���
�����
 $� #��	����� � $
��
� ���
��������� �� ��


����	����� ����
��� �

����� ������ #��

�� �� � ������ ����������� 
�
����� ����
� 1�
�

��
 

�����
 
�	�����
�� �������� ��
 �
�

���� �� ��	
���
�� ���
�����	
�� 6� ����� �� ��

����� �
��
� �� ��
 ���� ��	
����
����� �����
�� �� ���
�� #�������� ��
��� �� �
	
��#

��
�
�� #����������

�	 ������ �� ��� ����������

,�
 $
�
��� �� #�������� ��	
����
����� ��
 1
�� ��
��
��
� �� �
	
��#
� ����
���
����
��� �����1��� 8'.!%9 #��	��
� ��
 $���
 ���
�� #�������� ��
��� ����
1��� ���
��������� ��
 ���� ��� �
���� �
���������# �� � #�������� �� ���
�� ��� �
	
��#
� ��
 �
��4
	�����

 #�������� �#���������� ���
�� G� �
�

���� ����
�
�� ��	
���
�� 	
��
�
� ���� ��

�
�� ���� #
��

��� #�����	
�� 
���
���
�� ��	
����� 
�� �������� �� �	
���� ���
 �� �
����
1���
 ��
 ��1
���� ��
 �
	
� �� ����� �����1���/� 
��

#� �� ���
�� #�������� ��
��� 1��
��������� �##��
� �� ��
 ��	
���
�� 	
��
�
� �	����$�
 �� ��
 5���
� "���
��
6� ��
 ���� �
1 �

��
� ��
 ��	
����
����� �����
�� ��� $

� 
����
� �����
� �� ��
���


���
��������� �##��������
�� ���$
� 8'.A=9� H
	� ��� "����� 8'.<&9� ��� ���
��� ���1
� ����
��
������ ���
��� ���
�� �� � #�������� ��#��	
� #�������� ��	
����
������ "����� 8'.<;9
����
� ��
 II#������ ����	����� �� ������� � #�������� �� ���
�� �� �� �
��

 ����//� ��� �

�
��������
� ���� ���
��������� ��	
����
����� 
�� ��1
� ��
 ����
����
 ���� �� � #���������
��� ���  
���
� 8'.==9 
0����
� ��
 �

� �� 
������ ��� 
0
����
 ���
 	��������� 1�
�

������� �� ���
��������� ��	
������ G��
� ��� H���
���� 8'..'9 
���
��
� ���� ��
 
��
�
��

*&; )*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4



������
� �� #��������� 
0��$��
� �
�� ���� ��� 
�
� �
	
� �� �
���� 1�
� ���
���������
��	
���
��� 1
�
 ��
���
�� ,�
�� 
��
������ 1�� ���� ���
��������� ��	
����� ��� �
��

 ��

�
	
� �� ���� $
���� ��	
����� ���
�� �� � ���
���
 #��������� B����
 ��� ,����� 8'...9
����
��
� ���� � ����4��� ����
����� �� %&:*&J �� ���
��� 
2���� ��� �� ��	
���� �� ��
 5���
�
"���
�� �##
��
� �##��#����
 $��
� �� ����
� �������� ��
���� 
� ��� 8'..A9 ��
��
� �� $���
�
���� ��� ���� ��� 
��
���
�� II���
��������� ��	
����
����� ��
�
��
� �
���� #
� ���� ��
���� � � �//�
 
�
	��� �� ���� ����� �� ���� ��
 ����
 �� 1�
��
� �� 
2���� ����
� �� � �
	
��#���


������ 
�� #��	��
 ��	
����� 1��� � �
��
 ������� ��������� 6� �� �
�
����� 
��

�
� 8�


-���
 ��� ����
��
�� '.<A( 7��� ��� "
�1
��� '.<<( 7���� '.='(  
����� '..<9 ���� �� ��

5�"�� ��
 
2���� ����
� ���
� ��
� ��� #��	��
 ��
� � �
��
� ��1
	
�� ��
�
 �� ���


	��
�

 8���#�� ��� "���� %&&'9 �� ��
 
�������� "����
� ��	
 
0�
��
� ���� 2�
����� ��
�
	
��#
� ���
��� ����
�� 8G���
�� '.<;( B��� ��� H
������ '.='9� 1��� ��
� ��
 ���

�
�����
6� �� �� 2�
������$�
 �� �� 1�
��
� ��
 ��D�� 
2���� ����
�� �
��
 ������� �������� ��

�
	
��#
� 
������
�� �� �� 
	
� �
�� ���
�� ���� �������� 1��� $
 �
��
� �� ��
 
2���� ����
��
�� �
	
��#��� 
������
�� ���
� 
� ��� 8%&&&9 ����� ���� �������� ��� � ������
��� ��#�
� ��

�
����� ����
� �
����� ��� ��	�
��
� ������� � ��	
����
� #�������� �� ��
������
 ��


��

�� E���
 ���1
���� ��
 2�
����� �� ��1 �������� ��#�
�� 
�
����� ����
� �
����� �� ���
#��� �� ���� ������ �� ��� $
 ���
� ���� ��
 6����$�� "��
� �0
����
 86"�9 ���
0 ����
� �� �
�
��
 ������� �������� �� ,���
� ������ ��
 #
���� �� ���� ����� $� #����
��� � �
����	
 �
��
���
 �� �
�����

�	 �������� �� ��� ������� ������� ��
 ������ ������

2*.* )
���������
� ����
�
��	

,�
 ,������ 

����� ��� $

� ���
������ ��D�� ����
����� 
����
� �� ��
 ���� �
1
�

��
�� "��$��������� #������� ���
� �� ���	��� 

�����
 #��$�
�� �����1
� � �
��
� ��


�����
 
���
�� ,�
�
 #��$�
�� ��	
 ��
���
� ��
 ���� �
	
� �� ��������� $���
� �
�
����
��� ��
 ��

������� 
���
� $� ��
 ��
2�
�� 
���� ��	
���
���� 
�

������ ,�
 ���� 

�����

����
����� ������ ��
 ����� #
���� ��
 �
#���
� �� ,�$�
 '� ,�
 ���� ����$�
 ��
� �� ��

������ �������� ���
 ������ ��
 ����� #
����� ������� ���� *%�' �� ';.�AJ� 6� ���� #
���� ��

,������ 

����� ���� 
0#
��
�

� � ���
�$�
 ��
�
��
 �� ��
 �
	
� �� ���
���
 ��� 
0�
����
�
$� �
����	
 �� ����� �������� #����
� 8�)�9� 7�� 
0��#�
� ��
 
0�
���� �
$� ��
�
��
� ����
�$��� ?!& $������ �� '..& �� ?'''�% $������ $� '...� ,�
 ����� �� �
� ���
���
 $����1���
�	
� �)� ��� ��
�
��
� ���� !J �� '..& �� ';�!J �� '...� "��������� ��
 ����� �� ���
���

�
$� �� �)� ������ ���$�
� �� ��
 ���� '& �
���� ,�
 ���� �
	
� �� ���
���
 ���
���
��������� $����1��� ��� $

� ��
 �
���� �� �
����	
�� ���� $���
� �
�
���� ���
�	
� ��

��
�
��
 �� ���
���� $����1��� ��� �
#� ���
�
�� ���
� �
����	
�� ���� ������ ��
 #
����� ,�

���
 �� ��
 

������ �� ��
 ���
� ����� ��� ���1� $� ������ *&J �� �
�� �
���� ,�
 �)�
���1�� ���
 ��� �
����
� �
����	
�� ���� ������ ��
 #
���� 1��� ��
 
0

#���� �� '..; ���
'...� 1�
� ��
 
������ 
0#
��
�

� ��D�� 

�����
 
���
�� "��������� #
� 
�#��� ��
��


)*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4 *&!



,�$�
 '

�
�����
 ����
�����

K����$�
 '..' '..% '..* '..; '..! '..A '..< '..= '...

�)� 8$������ ?9 '!& '!= '<=�< '*% '<& '=; '.; %&; '=!

�)� ���1�� 8J9 &�; ;�* <�A �A�' =�' <�! =�& *�= �A�;
6������� 8J9 !.�% A'�; A&�* ';.�A A;�. ='�. .&�A !'�; AA�!

�
� 
�#��� ��
��
 8?9 %�A!! %�<;; *�&!A %�'A' %�<== *�&&& *�'&! *�%'* %�=<=

+��
���
 �
$�>�)� 8J9 '!�; '<�A '<�. %&�A '<�* %' %'�; %'�. %.�*

)
� $����1���>�)� 8J9 !�' .&�% =�' ''�; <�% ''�A '&�! '&�% ';�!

�0�
���� �
$� 8$������ ?9 !&�! !!�A A<�* A;�; <*�* =;�' .'�! '&A '''�%

6��
�
�� ���
 8,4$����9 8J9 A= <; <& '&! =! '*% '&= ''A '&;

,H>? 8�
�� 
��9 !!;�. =*!'�A ';&;<�= *<;;&�* !A<%.�= '&;<&!�< '..!*&�A *&A.&=�. !%<'&!�%

,H>+� 8�
�� 
��9 *%*'�; !%=&�' =%%;�' %*<==�; *.*A!�. A<;=%�; ''%*%=�' '=AA!%�' %<%!%=�.

6����$�� "��
� �0
����


7���� '*; ';! 'A& '<A %&! %%= %!= %<< %=!

����
� 
�#����������� 8$������ ?9 '!�! .�. *<�= %'�= %&�= *&�= A'�; **�; ''%�%

,���
� 	���
 8������� ?9 =�!&% =�!A< %'�<<' %*�%&* !%�*!< *<�<*< !=�'&; <&�*.A =;�&*;

"���

@ 5��
��

�
���� �� 7��
��� ,���
� ,�
 G���� 3���
������ �� ,���
�� ��� ,�
 B
����� G��� �� ,���
��

*
&
A

)
*%
*
�


�
�


��



�*+,


�


�
�



�
�
���
��	

-
��
�(

.
!
/0
!
!
.
1
2
!
2
3
2
.
4



��
�
��
� �##��0����
�� %!J ������ ��
 ����� #
����� E��� �
�#

� �� 
0
����
 ���
�� ��

,������ ���� ��� 
������
� �� �
#�

���
 ��#���� ������� ��D�� 
���
�
�
� �� � �
���� �� ����
���������
6� �������� �	
� ��
 #��� �
1 �

��
� ,���
� �������
� 

�����
 #���
�
� 
������
�� 1���

��#�� �
	
��#�
�� �� �

������� ��� ���$���������� �
������� �� ���� ��#������ �����������
��� ��� 

�����
 �
	
��#�
��� 3� ��
 ���
 ���
 �� 
������
� �� ��	
 ��D�� #��$�
�� 1���
�������� ���
�� $���
� �
�
���� ��� ��

������� �� ����
��� ����
�� �� �
�
���� ,��� #�
�
���
�� ���
�
����� 

�����
 
�	�����
�� ��� ��	
���
�� �

������ $� ����	����� ��	
������

2*0* ����
	� 5�
��

� �
����	

,���
� ��� �
���� � '!&4�
�� ������� �� 
�#���� ����
��� ,�
 ���� �

�����
� ����
� �� ��

L������ ��#��
 1�� 
���$����
� �� '=AA �����1��� ��
 B���
�� E�� ���
� ��
 ���
 �� ��

II+
�����
� "

�����
� �0
����
//� ,��� 
0
����
 
�
��
� �� �##�������� ��� ����#
��
��	
����� 1�� 1
�
 �

���� ����
� �
����� �� L������ ����
��� ,�
 
0
����
 1�� 
���
� ��
� �
���� �� ��
 ���$�
�� �� E���� E�� 6 ��� ��
 �
������� ������
������� �� ��
 L������
��#��
� 3��
� 
���$�����
�� �� ��
  
#�$��
 �� ,���
� �� '.%*� � �
1 ��1 1�� 
��
�
� ��
'.%. �� �

�����
 ��
 
0
����
 ���
� ��
 ���
 �� ��
 II6����$�� "

�����
� ��� 7��
���
�0
����
 G����
//� ,��� ����
� �
	
��#
� 2��
��� ��� $

��
 	
�� �
��	
 �� �

���� ��

������� �
2���
�
��� �� �
1 
��
�#���
� �� ,���
�� ��1
	
�� ��
 
��

�� �� ��
 ��
��
+
#�
����� ��� ��
 ��#
����� E���� E�� 66 ���
���#�
� ���� ��


���
6� ��
 '.=&� ��
 

�����
 ��$
���������� ��� ��
 �##��
����� �� ��

 ����
� #���
�#�
� �
4


�
��
�� G��� 
����
� �� ��
 �
�������	
 ��� ������������� ����
1��� �
�#
� �� 
���$���� �
����� 
�#���� ����
�� 7����1��� ��
 
���$�����
�� �� ��
 B�#���� ����
� G���� �� '.=%� ��

6"� 
��
 ���� 
0���
�

 �� ��� #�
�
�� ����� ,�
 6"� �� ��
 ���� ���
� 
0
����
 �� ,���
��
��� �� $
��� �#
������� �� '.=A�
,�
 6"� ��� ���1� 
�����
��$�� ���

 ��� 
���$�����
��� ,�
 ���$
� �� 
��#���
� ����
�

�� ��
 
0
����
 
���$
� ���� =& �� ��
 
�� �� '.=A �� *'! �� ��
 
�� �� %&&&� ,�
�
 ��
 ����
����
�
�� 
2���� ����
�� 1����� ��
 6"� ����
���
M��
 )������� ����
�� ��
  
������
����
�� ��
 )
1 B��#���
� ����
�� ��� ��
 E��
�4H��� B��#���
� ����
�� ,�
 ��D�����
�� ��
 ���� 8.*�;J9 ��
 ����
� �� ��
 )������� ����
�� ,�
 ����� ����
� 
�#����������� �� ��

���� ����
� ��� ��
�
��
� ���� ?.*= ������� �� ��
 
�� �� '.=A �� ?''%�% $������ �� ��
 
��
�� '...� ,�
 ���$
� �� ���� ����
� ��� ������ ��
�
��
� $� ����4���� �	
� ��
�
 '; �
����
��� ��
 ����� 	���
 �� ������
����� ��� ����#�� ��
�
��
� ���� ���� ?'* ������� �� '.=A ��
�	
� ?=; $������ �� '...�
,�
 �

��� ��#
 �� ����
� 1����� ��
 6"� �� ��
 �
$� ����
�� ���1� �� ��
 G����

8��	
���
��9 ��� G���� ����
�� ,��� �� � �
��4�������
� ����
� ��� $��� �������� #��
���
�
��� ���
� ��� �
#� ��� �
	
��
4�
#� ������
������ ,�
 ���� ��#
 �� ����
� 1����� ��
 6"�
����
�M��
 6"� 6��
��������� ����
�M$
��� �#
������ �� -��� '..A� ,�
 �$D

��	
� �� ����
����
� ��
 �� 
�
�����
 ��
 ��1 �� ���
��������� 
�#���� �� ��
 6"� ��� �� #��	��
 �
�����#��
�� ��� �

��
 ������� 
�	�����
�� ��� �

�����
� ����
� �� ���
��������� ����
���
,�
�
 1
�
 =' $���� �#
������ �� ,������ $������ ����
� $� ��
 
�� �� '...� ,���� ���
��

�� ��
�
 $���� 1
�
 ������ ?'**�! $������� ,�
 ����
 �� ����� ���
�� �
�� $� ����
 �1�
�

���
�
��� $���� 1�� *!J 1���
 ��
 ����
 �� ���
�� �
�� $� #��	��
�� �1�
� 
���
�
���

)*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4 *&<



$���� 1�� ;.J� L��
� $���� 8���
� ��
 �
#���� �������

 ����� �
	
��#�
�� ��� ��	
���
��
$����� ��� ���
��� $����9 ���� ��
 �
������� 'AJ �� ���
��� ,�
 �#
� ���
��� 
0
����

#������� �� ��
 ����
� 1�� ?'*�% $�������
,�
 ��	
���
�� ����

� ��
�
 �
�
��� 	�� ���
���
 $����1���� 1��� ��
 $���� $
���

��D�� #��
���
�� �� ��	
���
�� �

�����
�� ,�
�
 #��
���
� ��
 ������ ����
� ������� ����
���
�
�� #����� �
#����� ��� ���
��������� $����1����� ,���� ����� 1��� ��
 ���� �
	
� ��

�����
 ��������� �
#� ���
�
�� ���
� �� ������ ���� �
	
���

�	  ������� ����� ����!����� �� ������

+�
 �� ��
 �����
 �� ��
 ,������ 

������ ,������ ��	
�� ��� ��	
����� �����
 ��
��
���
�� ����
�
���� ���� ��
 ��#�
�� ��	
���� �� ��
 

�����
���� �
	
��#
� E
��� +���
�
��
���� ��� �
���� �
���������#� 
0��� �� ,���
� ��
 �� ����������� �� ��
 ����
�� ,�
 #��
�����
��	
���
�� 	
��
�
� ��� ��
 ����	����� ��	
���� ��
���
 ��
 ���
� ����
�� ����� ��� �
#����
�

����� �
�������
� �� ,������ ������ 5�"� ������� ��� �
���� ����� �� 	������ ��������
��
"��

 ��
 
��#����
 $��� ����
� �� ��� 	
�� 1
�� �
	
��#
�� �� �� ��� � �
������
 ��	
���
��
�#���� ��� ����� ��	
������
,����� ��
 6"� ���
 �� �
���� 1�� �
�� A!J ������ ��
 #
���� �� ���� ������ ��
 6"� 1�� �

#��� 	
��
�
 ��� ��	
����� ��
 �� ���� �������� ��� ��
 
0��
�
 	��������� �� ���� ����
�� ,���
�� #����
������ ���
 ���

 ���
� ��	
���
�� ���
�����	
� ��� 
��#���$�
 �
���� ���
������
����� �
�� �����
3� �� 
����� �� ���� #��

� �� ��
 �
	
��#��� 1����� ���� �� � #�#���� �

������ ���

��
������ �� � #
������ #��������� ���� �� #
�

�	
� �� � ���� �
��
 ������� $��� ��������
��� �
	
�
 �
	���������� 3
��	
 ���� ����
�� 
0��� �� 6����$�� ��� ���� ���
� 
���
� ��
,���
� 1�
�
 ����	������ #��
���
 ���� �� ���� �� �� ��	
���
�� ���
��
7����
����
� �� ���
� �� #���

� ��
��
�	
� ������� ���� �������� ��� �

������� �������



���
�
� �
	���������� ���� ��	
�� ��� ��	
����� �� ,���
� ��	
 �
����
� �� ������� ���

#������ �� ��
�� ���
�� �� ���4���� �
�������
� ��	
���
�� 	
��
�
�� ,�
 ������� �� 5�"�
������� ��� �
���� ����� 8��� $��� �

����� �
�������
� �� ��
�
 
���
�
�
�9 �� �

����� #��
��

 ��� ���� ,������ 
����
��� G��� ��
 5�"� ��� �
���� 
���
�
�
� ��
 ������
���$�
 ��� 
����� 
��	
���$�
 
���
�
�
� ���� ��D�� 

�����
�� ,�
�
 
���
�
�
� ��
 �

� ��

��

��	
 �
��� �� �
��
 ������� ��
 	��������� �� ��
 ����� ��� ��
 ���� �������� �� ��



������ 7����
����
� �
���� ����� ��
 ���� #�#���� $

���
 ��
�
 ��
 ���� ,������

����
�� 
�#���
� �� ��
�� 1���
�� �� �
������ 1�
�
 ��
 ,������ #�#������� ��1 
0


��
%�! ������� #
������

"	 #��� ��
 �����
���!�

,��� ����� 
�����
�� ��
 ���� ��� �
���� �##��������
� ��� � ��#���
��
�� ,������ ��	
����

�����
���� ��
 ��
�� ��0 �� ���
�� 1����� ��
 
���������� �� ��
 ,������ 

������ ,�
 �����
������
� ��
 
������� �
�� ���
�� ��� ��
� �� ��	
���� �� 
������
� 
��
�
�� ������
�� ��
#����������

*&= )*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4



,�
 ��	
���
�� 	
��
�
� 
�����
�
� �� #����$�
 ��	
���
��� ��
 ��
 6"� ���
0� ��
 5���
�
"���
� "N� !&& ���
0� ��
 7�������� +3O ���
0 ���� ��
 �
���� ����
�� ����� ���
'%4����� ���
 �
#����� �
�������
� �� ,������ ����� 8,H9� 5���
� "���
� ������� 8?9 ���
�
���� ����� 8+�9� +�
 �� ��
 �����
 �� ��
 ,������ 

������ ��	���� �
#����� 1���
��������
� $
���� � '4�
�� #
���� ��
 ��� �
������
 ��� ����� ��	
������
,��� ����� ������
� .A ������ �� ������� ����
� ���� ���� -������ '..' �� +


�$
�

'..=� +��� ��� � ���� ��� ���#�
 �� $��
� �� �� ���������� '% ������ �� ���� ����
-������ '... �� +


�$
� '...� ������� �$�
�	������ ��� �
����� �� ����� 
����
� �� ��


�����
� #��

 ���
0� ���
�
�� ���
� �� '%4����� ,H� ? ��� +� ���
 �
#������ ��� ��
 ,H>?
��� ,H>+� 
0
����
 ���
� 1
�
 �$����
� ���� ��
 B
����� G��� �� ,���
�� ,�
 6"�
#��	��
� ��
 ���� �� ��
 ���
���
 ���
� ����
� ���
0� +��� �� ��
 "N� !&& ��� ��

7�������� +3O 1
�
 �$����
� ���� ��� 6
�� ������ $����
�� 7��
��� 
0
����
 ���
� 1
�

��
� �� 
��	
�� ��
 �
���� �� ���
��� 
���
�
�4$��
� ��	
���
�� 	
��
�
� �� ,������
����4$��
� �
������ ������� �
�� �
����� ��� �������� �
	������� 1
�
 
��
����
� ���� ��

������� �
���� ���� ��� 
�
� �� ��
 ���
��� ����� ���� ���� ��	
 $

� ��D���
� ��� 
0
����

���
� 1�
�
 �


������ 3 ����4�
���� 
��#������ 1�� ���
 $
�1

� ��
 	������ ��	
���
��
	
��
�
�� B���
������ 
�
��
�
��� 1
�
 ���� �
����
� �� 
������
 ��
 �
���������# $
�1

�
��
 ��	
���
�� 	
��
�
�� ,�
 ����4��D���
� 	���
� 1
�
 ��
� �� ��

����� ��
 
��
�
��
������
��
B������� �


#�
� �##���
�
� 1
�
 ��
� ��
� �� 
������
� ��
 �

���
��
� #��������

��� ��
 ,���
�4$��
� ��	
����� 7���� � ������� 	�����

 #�������� 8�K�9 1�� �
��	
� �����
��
 �����1��� ���
� �������� �� ���
�� #�������� ��
���� 3� 
��
�
�� ������
� �� #���������
1�� �
��	
�� 3� 
2����� 1
����
� #�������� 8�PE9� 
��#���
� �� ��� �
	
� #����$�
 ���
���
1�� �
	
��#
�� 7������� ����� '% ������ �� ���� ���� -������ '... �� +


�$
� '...� 1


��#��
� ��
 �K� ��� �PE #����������

$	 %��
��!�

,�
 �
�� �
���� ��� �������� �
	������ �� �
����� ��� 
�
� �� ��
 	������ ����	�����
��	
���
�� ���
�����	
� ��
 ���1� �� ,�$�
 %�� B�
����� ��
 ����4�
�������
� ���
 �
#����
��� ��
 �1� ���
��� 
2���� ���
0
� ���
�
� ��
 ����
�� ���
� �� �
���� ������ ��
 ���
 �� ����
������ ,�
 '%4����� ����4�
�������
� �

���� ���
�����
���� �������
� ��
 ���
�
��	
���
�� ���
�����	
�� 1��� ��
 ����
�� �
����� �����
�� �������� �
	������� ��� ��
 $
��
"���#
 ������ ,��� #���� �� �����
� 
0����
� ���
� ��
 #�
�
������� �� ��
 
��
�
�� ������
��
��	
� ���� ��
 �	
���
 ������ ���
 �� �������� �
���� ��
 #
���� �� ����� 1�� <<�;'J� ��0 ��
��
 ����
��� ���
�� �� ���� ����� ��� ������� ���
� �� �
���� �
�� ���� ��
 ���
 �� ���������
L��� ��
 '%4����� ����4�
�������
� �

���� ��� � #�����	
 �
�� �
����� 7��� � ����
#
��#

��	
 ��
 6"� ���
0 
0��$��
� ���
 ���� �1�

 ��
 	��������� �� ��
 �

��� ���� 	������

���
� 8��
 +3O9� +��� ��� ��
 ���
 �
	
� ���
�� ������ ��
 #
���� �� -������ '... ��
+


�$
� '... ��
 �
#���
� �� ,�$�
 %$�
,�$�
 * #��	��
� ����������� �� ��
 
���
������ $
�1

� �
����� �� 
�
� �� ��
 ��	
���
��

	
��
�
� ���� ��
 �	����$�
 �� � ,������ ��	
����� ���� 
���
������ 
�
��
�
��� ��
 	
�� ��1
8�� �
����	
9� ����
����� � ��1 8�� ��	
��
9 �
���������# $
�1

� ��
 ��	
���
�� ���
�����	
��

)*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4 *&.



,�
 ����
�� 
���
������ �
��� �� $
 $
�1

� ��
 +� ��� ? ���
 �
#������ 6��
�
�������� ��

����
�� 
���
������ $
�1

� ��
 6"� ��� ��� ���
�����	
 ��	
���
�� �� &�'A!;� ����
����� ��

6"� ����� �� ���� � $����
� #�������� �� ��	
���
���� ��1
	
�� ��
� ��������� �� ��� �� $

�
1���
��
��	
� ��
 ���� �
�
��$
� �$�	
 ��� ��
 �
	
� ��	
���
�� 	
��
�
�� � �K� ��� ��

�

��#������ 
��
�
�� ������
� 1
�
 �
	
��#
�� ,��� ����������� �� �
#���
� �� ,�$�
 ;�
���
�
�� ������
� #��������� 1
�
 �
�
����
� $� �����1��� ��
 
������� �


#�
�
#��

���
� �� ���
�� #�������� ��
��� ��� ��
 �
	
��#�
�� �� � ������� 	�����


#��������� ,�
 ������������ �� ��
 	�����

 �� ��
 #�������� �� ��

����� ��
 ������
� 1��
�

��#����
�� ��$D

� �� 

����� 
����������� ,�
 
���������� 1
�
 ���� � ��	
� 
��
�
��
#�������� ���� 
��� � �#

��
� ���
 �� �
���� 81��� �
	
��� ���
� �� �
���� ��
� �� �
	
��# ��

������
�9� ��� ��
 1
������� �� ��
 ��	
���
�� 	
��
�
� �� 
�
� #�������� ���� ��� �� ��

1��� �� 	
��
�
 $
��� ����1
� �� ��	
 �
����	
 1
��������

,�$�
 %

H���4$��
� ���
� �� �
����� �������� �
	�������� ��� "���#
 �������

6�	
���
�� 	
��
�
 �
�� ������ �
���� 8J9 "������� �
	������ �� �
����� "���#
 �����

8�9 '..&:'..=

"N� !&& <*�;* %%�=. &�;'

+3O <'�.A %<�;& &�%.

6"� A;�A= !A�=' &�&'

���� !*�;= 'A�<< �&�A*
,H '%4����� =*�%* ;�*< ;�;'

? '%4����� A;�=* %&�'% &�&;

+� '%4����� A!�*A '.�.& &�&<

8$9 '...

"N� !&& A.�;' ';�.< &�*A

+3O AA�&= %A�<& &�&=

6"� %'=�=& .&�;& '�<'

���� !*�=< %%�&< �&�;A
,H '%4����� =!�;. *�=< !�!A

? '%4����� A<�.' ;�!= &�=A

+� '%4����� !&�=! *�;A �*�<.
� 3�� 	���
� ����
� �� #
�

����
��

,�$�
 *

B���
������ 
�
��
�
��� ��� ����4��D���
� �
������ '..&:'..=

"N� !&& +3O 6"� ���� ,H '%4����� ? '%4����� +� '%4�����

"N� !&& '�&&&&

+3O &�!=!% '�&&&&

6"� &�'A!; &�';<! '�&&&&

���� �&�&.;= &�&'&' �&�&!=* '�&&&&

,H '%4����� &�'&%% &�''!& &�'&*' &�'A.< '�&&&&

? '%4����� �&�&;*< &�'*'! �&�&<<< &�A<&' &�%'*& '�&&&&

+� '%4����� �&�&A'. �&�&'%A �&�&%<. &�A%%% &�%!&; &�===. '�&&&&

*'& )*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4



,�
 �K� ��� � �
���� �� =%�!'J� � �������� �
	������ �� ;�**J� ��� � "���#
 ����� ��
;�%=� ,�
 ���� �

���� ���
� �# �$��� .=J �� ���� #��������� ,�
 ���� ���
� ���
� �� ����
#�������� �� ���� 1��� � 1
���� �� Q*J� 3$�	
 ���� #���� �� ��
 
��
�
�� ������
� �����
�
#�������� 1��� �� =*J �
���� 1�� ��

�����
�� $�� �� ��� �� 
	
� �
�	�
� 1
������� �� ��

'%4����� �
#����� ,�
�
 1�� ��� � �
���$�
 �������� ��� � �
���� �� =;J� ������ ��
 
��
�
��
������
� 2���
 ������ ,�
 
����
 
��
�
�� ������
� ���� ���� ���� � �
���� �� =%�!'J 8��
 �K�9
�� �� �##
� �
���� �� =*�%*J 8��
 #�������� 1��
� �� 
��#��
� �� ���� ��
 ���� �

����9� 3�
��
 �
1 ����
� �
����� �	����$�
� ��
 1
������� �� ��
 ���� �

���� ���� ��
�
��
��
 
����� $
��1 ���� �� ��
 �K� ��
 �� ��
 ��
��
�
�� #������ �� ��
 ������
�� ,���

��
��
�
�� ������
� 1���� ���#��
���� ���#
 ��1� �� ��
 ����� ���� ��
 �K�� ,�$�
 ;
#��������� 1��� �
����� �� =& ��� <!J ��
 �� ���� ��1�1��� ���#���� ��
��
�
�� ������
�� 3�
��
 �
2���
� �
���� �� ��
 #�������� �� ���

� ��1
�� ��
 1
������� �� ��
 ���� �

����
�

���
�� $�� ����� �
����� ��
 �	
�1�
����� ��D����� �� ��
 #��������� E��� ��
 
0

#���� ��
����� �� ���
� ���
�� #��� � ������
��� ���
 �� ��� #���������
,�$�
 ! �
�
��$
� ��
 
����
�
�����
� �� ��
 #��
����� #�������� 1�
� ��
 ��	
���� 
����
�

�� 
2����� 1
���� 8�PE9 ��
 �
	
� #��
����� ��	
���
�� 	
��
�
�� ,��� #�������� ��� � �
����
�� A=�';J� � �������� �
	������ �� �
����� �� '!�=%J� ��� � "���#
 ����� �� &�%A� 6�

��#������ �� ��
 �K�� ��
 �PE #�������� �� 
�
���� ��
��
�
��� ,�
 �
���� ��� 	�����

 ��
��
 �PE #�������� 
���
 �� �� $
 ���
���� �� 
	
�� #�������� �
#���
� �� ,�$�
 ;� ���#��
�����
��
 �PE 1���� #��� $
��1 ��� �� ��
 ����� �� ��� #��������� ���1� �� ,�$�
 ; ���� 1
�

�
	
��#
� $� ���������� ��
 	�����

 �� ��
 #��������

,�$�
 ;

7�����
� #���������� '..&:'..=�

���������� "N�

!&&

+3O 6"� ���� ,H

'%4�����

?

'%4�����

+�

'%4�����
3�����

�
���� 8J9

3����� ��������

�
	������

"���#


�����

=;�&$ : : &�& &�& &�& &�& &�& &�& &�&

=*�& ;�*; ;�*= &�& &�& &�& &�<< ..�%* &�& &�&

=%�!'
 ;�** ;�%= &�& &�& &�& %�;% .<�!= &�& &�&

=&�& ;�!; *�!* &�& &�& &�;< '&�!A ==�.< &�& &�&

<!�& !�.* '�=A &�& &�& '�A. %A�A' <'�<& &�& &�&

� 3�� 	���
� ����
� �� #
�

����
��
$ )� �
���$�
 ���������

 ������� 	�����

 #���������

,�$�
 !

�2�����41
����
� #��������� '..&:'..=�

���������� "N�

!&&

+3O 6"� ���� ,H

'%4�����

?

'%4�����

+�

'%4�����
3�����

�
���� 8J9

3����� ��������

�
	������

"���#


�����

A=�'; '!�=% &�%A ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%.

� 3�� 	���
� ����
� �� #
�

����
��

)*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4 *''



,� �
�� ��
 #�
��
��	
 #�1
� �� ��
 #��������� �
	
��#
� ����� ��
 �K� ��� �PE
�##���
�
�� � ���� ��� ���#�
 1�� ������
�� 3� ���������� �
�� �� ������� ���� 1�� ��
� ��
�

 1��
� �##���
� �� $������� � #�������� 1���� ��	
 $

� ���
 ��


����� ��� ��
 ��� ��

��#�
�� ��	
���� �� ,���
��  
����� ��
 �
#���
� �� ,�$�
� A ��� <� 6� ,�$�
 A ��
 ���� ���1�
���� ��
 �K� �##���
� 1���� ��	
 #����

� � �
���� �� =;�<*J� � �������� �
	������ ��
*�<*J� ��� � "���#
 ����� �� !�!A� ,�$�
 < ����
��
� ���� ��
 �PE �
��������� 1���� ��	

#����

� � �
���� �� =<�;.� � �������� �
	������ �� '*�.<� ��� � "���#
 ����� �� '�A=� ,�

�PE �
��������� #����

� �� ���
���� #�������� ������ ��
 '..':'..= #
����� ��� ��

�PE�##���
� ����� #����

� � '4�
�� #�������� ��� '... ���� 1�� ���
���� �� ��
 �K� �� �
����4��D���
� $�����
3 ��������
�� �������� 1�� 
����
�
� 
��#����� ��
 �
����� ���� ��
 ���� ��� ���#�
� ,�


�4�
�� �
����� ����
��
 ���� �� ��
 '&J �
	
� ��
�
 1�� �� ��������
���� ������
��� ����
�
�


$
�1

� ��
 �
����� �� ��
�
 �1� #���������� ,��� �� ��� ���#������ ���

 1
 1
�
 ��� ������
�� ��0����
 �
����� ��1
	
�� ��
 ,4�
�� �
����� ��� 
2������ �� 	�����

� �� ��
 ���� ���
���#�
 ����
��
 ���� �� ��
 'J �
	
� ��
�
 1�� � ��������
���� ������
��� ����
�
�

 $
�1

�
��
 	�����

��

&	 '������ ��
 �����������

,��� ����� �##��
� ��
 ���
�� #�������� ��
��� �� ��
 #
������ ���
� ����
����� �

����� ��
�� ��	
���� �� ��
 ,������ ����
��� ����
��� ,���
� ��� $

� 
0#
��
�
��� ���� ���������
$���
���� �
�
���� �
#�

������ �� ��� 
���
�
�� ��� � �
����	
�� ���� ���1��� 

������ ,�


0���
�

 �� �
����	
�� ���� ��

������� �� ���� 

����� 1���� �
��

 ��
 ��	
���
��
������� �� �� ����	����� ��	
���� 
�����
��$���

,�$�
 A

�K� #��������� '...�

���������� "N�

!&&

+3O 6"� ���� ,H

'%4�����

?

'%4�����

+�

'%4�����
3�����

�
���� 8J9

3����� ��������

�
	������

"���#


�����

=;�<* *�<* !�!A &�& &�& &�& %�;* .<�!< &�& &�&

� 3�� 	���
� ����
� �� #
�

����
��

,�$�
 <

�PE #��������� '...�

���������� "N�

!&&

+3O 6"� ���� ,H

'%4�����

?

'%4�����

+�

'%4�����
3�����

�
���� 8J9

3����� ��������

�
	������

"���#


 ����

=<�;. '*�.< '�A= ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%. ';�%.

� 3�� 	���
� ����
� �� #
�

����
��

*'% )*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4



 
����� �� ��� �������� ����
��
 ��
 	������ �$�
�

 �� ���� ��� ��
 ����� �$�
�

 �� ��� ��
��
 ���

 
2���� ����
��� �� ���
��� 
���
�
� �
�������
� �

����� �� ��� 
��
�
��
#��������� ,�
 �������� ����
��
� ���� �
���� ���� ���
 #
����� ��
 ���� ���
� ���� ������ ��	

$

� ��	
� � ������
��� 1
���� ����
����� 1�� ��
 ,������ ����4�
�������
� ���
 �
#�����
,��� ��� ���
������� ��#��
������ ��� ��
 #
������ ����

� �� ,������ ��	
�� ��� ��	
������
,�
 ���� �$�
�	����� ���� $
 ���� ��
 
������� #��
��

� �������� ��� �
	�������� �
�����
�����
�� �� ������� ���� �� ���
��� 
���
�
�4�
�������
� �

����� 8�� ���#�� �������
���
��� 
���
�
�9 ��
� ��� �

� �� $
 ��
 
���

� �����
��� E���
 ��
�
 ��	
 $

� ��
�

����� 1�
�
 �$��#� ��� �
	
�
 �
	��������� ��	
 ���� ��	
����� ������� ��
 ����4
�
�������
� �

����� ��
 ���� �
���� ��
 
����
 #
���� �
��� �� ���� �� ��
 ����4��� ��

����4�
�������
� �

����� ��	
 $

� ��
 ��#
���� ����
��� ���
��� ,�
 �

��� �$�
�	�����
���� $
 ���� ��
 ������ �#

�����	
 ���
���
 ���
� ����
� �� ��� �� �


#��$�
 ��	
���
��
���
�����	
 �� � ���
�� #�������� ��
��� ����
1���� ,�
 ���
���
 
2���� ����
� ��
�
��� $
���� �� � ������� 	�����

 #�������� ��
 �� ��� 
0��
�
 	���������� ,�
 ����� 8��� ����
���#������9 �$�
�	����� �� ���� �������� �� ���� ��
 �1� ���
��� ����
�� ������ ���� $


0
���
�� ,��� �� ��� $

���
 ��
� ��
 �������
��	
 ��	
���
�� 	
��
�
�� $�� $

���
 ��

'%4����� ���� �

���� ��� 
��#�
�
�� �������
� ��� ���
� ���
�����	
��
6� �� �
�������
 �� 1���
� �� ��
 ��	
���
�� �� #�
	
����� 
�#���� ����� 1��� ��
 ���� ���
�

���� ��
 �
� �� ��
 '%4����� ���� �

������ 
	
� ������ ��
�
 �� �� ��	
���
��
�
���1�
��
�
�� �� ��
� � #���
�� ,�
 ���� �
����� ��� ��1 	���������M�
����	
 �� ��

���
� �	����$�
 ����
��� ���
��M���
 ��
�
 ���� �

����� 2���
 �����
��	
 ��	
���
��� ����
���� 
�
���� �������
 ��� #��������� G

���
 �� ���� �##��
�� ���������� �� ��
 ����
� ��

,������ ����4�
�������
� '%4����� �

���� $

��
� ��
 ���� ����
��� ���
� ���� ������
�


�	
 � ��D�� 1
���� ����
����� ���� � ,������ ��	
�����

����������

G��
�� 7�� N H���
�����  � 8'..'9� ���$�� #�������� �#����������� ,
�
��

� ��
��	�	 $����
�� 4#� %=:;*�

G���
�� G� 8'.<;9� B����� ���
� #
�������

� ��� ��������@ 3� ���
��������� 
��#������� $����
� �� ��	
��		�

4 � ;=:!%�

B����
�  ���� N ,������  ��� 8'...9� ��1 ��
� ��	
���
�� 
0#����
 �� ��	�����
��� �� � ���
���
 #��������F

$����
� �� �������
� )
�
7������ 0"� **:;;�

B����  �3�� N H
������ +� � 8'.='9� ,�
 
��

� �� �������� �� ���
� #��

�@ 6��
��������� 
	��
�

� $����
� ��

,
�
���� 28� %<<:%=.�

���
�� ��� ������ +�� N E������� )� 8%&&&9�  
����
� ���
� �� �
���� �� 
�
����� 
2���� ����
��� $����
� ��

�������
� )
�
7������ 08� ;':;.�

���� B�"�� N  
���
�� G��� 8'.==9� �0
����
 ���
 ��

�������� ���1��� 
�����
��� ��� ���
��������� #��������

�
�

����� $����
� �� ,
�
���� 42� '.<:%'!�

7���� ��7� 8'.='9� "��
� �
������ �
�� �
��	���� �������� ��� ���
�� ����
�
� %�����
� -��
�(�  .� !;!:!A!�

7���� ��7�� N "
�1
��� ��E� 8'.<<9� 3��
� �
����� ��� ��������� $����
� �� ,
�
��

� %�����
�	� "� ''!:';A�

���$
�� �� 8'.A=9� 6��
����������� ��	
����
� #��������@ E
����
 ����� ��� 
�#���� ��1�� ����
�
� %�����
�

-��
�(� "#� '%..:'*';�

-���
� -�7�� N ����
��
�� �� 8'.<A9� ,�
 7���
� 
��

� ��� ����� ���
��@ 3� 
�#���
�� ��������� $����
� �� ,
�
����

2.� ;;<:;!=�

H
	�� ��� N "������ �� 8'.<&9� 6��
��������� ��	
����
����� �� ��	
���
�� #���������� ����
�
� %�����
� -��
�(�

8!� AA=:A.%�

)*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4 *'*



�����1���� ���� 8'.!%9� ��������� �
�

����� $����
� �� ,
�
����  � <<:.'�

��
�����  �L�� G
�������� ��H�� 7������
�  �+�� N E������� G��� 8'..A9� ,1
��� �
��� �� ���
��������� 
2����

��	
�����@ "���� � ����
 �� ����
� �
�����@ "���� � ����
 �� ����
� �
����� ��� ��1
� �����F $����
� �� �������
�

)
�
7������ 02� .:%%�

���#��� 3�� N "���� 3� 8%&&'9� ��#���
�� 
	��
�

 �� � #�����	
 �������� #�
���� $
��� ��
��#����
� ���� ���
�

#��

�� ���
��
� %�����
� $����
�� 09� '<<:'=!�

 
����� 7��� 8'..<9� ,�
 ��#�
� �� �������� ��  L�� ���1�� ��� ���
� #��

�� ,
�
��

� ����
��	 -��
�(� 8� ':'<�

"������ G��� 8'.<;9� E�� ��� ��	
����� ���
����������� ����
� ���� ���
���
����F ,
�
��

� ��
��	�	 $����
�� 2!�

;=:!;�

*'; )*%* �
��
 �� 
�* + ,
�
��

� ����
��	 -��
�( .! /0!!.1 2!232.4


	Portfolio diversification in a highly inflationary emerging market
	Introduction
	Review of the literature
	Overview of the Turkish economy and equity market
	Macroeconomic conditions
	Turkish financial markets

	Personal asset management in Turkey
	Data and methodology
	Findings
	Summary and conclusions
	References


